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Maailmamajandus: madalam kasv, paremad ootused

A Maailmamajanduse oodatav kasv sellel aastal on
3,1%, taas vahem, kui varasemalt prognoositud

A Peegeldab pigem toimunud stindmusi: narvilisus
tuleviku osas on varasemast vaiksem

A Nafta hind pea kaks korda korgem madalpunktist;
rahulikum finantsturg; Hiina aeglasem kasv ei ole
maailmaloppu pohjustanud

A Usume maailmamajanduse kiirenemisesse, 2017.
kasvuprognoos 3,8%

A Tulekahjud on kustutatud, kuid kiire kasv aina
ebatoenaolisem
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Keskpankade laskemoon on otsas

A Tana toimetab negatiivsete intressimaarade
keskkonnas umbes 20% maailma majandusest

A Valmidus taiendavateks intressikarbeteks madal

A Lisaks lodvale rahapoliitikale on tarvis ka
lodvemat fiskaalpoliitikat, aga ....

A ... majanduskriisi valtimiseks on lastud volgadel
kasvada niigi tlikorgele tasemele

A Kas sellises olukorras on ,normaalse” rahapoliitika
taastumine uldse voimalik ja milline on tee selleni?

20.05.2016 NORDIC OUTLOOK, MAI 2016



Eurotsoon: karavan liigub edasi

A Majandus liigub digel trajektooril: | kvartali 0,5%
kasv lile ootuste

A Kasvu veavad Hispaania ja Saksamaa, pidurdavad
ltaalia ja Prantsusmaa

A Taastuv to6turg on suurendanud eratarbimist, aga
ka investeeringud on paranemas

A Poliitilise ebakindluse seos majandusega nork

A Volakoormus 2015. a. vihenemas, kuid kasvu
ergutamine eeldab kulutuste suurendamist

A SKP kasvuprognoos 2016. aastaks on 1,7%,
2017. aastaks 1,8%
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Otsides majanduskasvu

100 - SKP kasv eelmise aastaga vorreldes

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kust tuleb majanduskasv?
SKP komponentide osatahtsus 2015. aastal

Riigisektori

Eksport

tarbimine

20% Pohivara- 80%

Eratarbimine investeeringud DEODUROUITITE

50% 75 %
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Eesti 2016. a. majanduskasv
Prantsusmaa tasemel

Siigisel uus number?
Suur soltuvus ekspordist

Noudluseta investeeringud
el suurene

| kvartal jatkus seniste
trendidega — kasv 1,7%
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Ekspordis leiab ka optimistlikumaid numbreid

75
50 4 Rootsi
2,5 - Soome
0,0 - Lati
® 257 Venemaa
_5’0 -
Leedu
-7’5 -
1100 - Saksamaa
1254 , , , | , -40%  -30%  -20%  -10% 0% 10%
mai juuli sept nov  jaan  marts . . .
2015 2016 Riigi koguimport Eesti eksport

A Eksporti mdjutanud suured tegurid: Venemaa, energiahinnad, elektroonika, 2016. |
kvartalit korge vordlusbaas

A Olulistes riikides oleme suutnud ,turgu vdita“ — Soome, Rootsi

A Vaja on rohkem edulugusid, kui puidu- ja méoblitodstus
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Kui kaugele voib jouda ettevotlustulude ja
palgakulude vaheline tasakaalustamatus?

A Ettevotlussektori miiigitulu on viimasest
kaheksast kvartalist kahanenud kuuel

A Toojoukulude kasv samal ajal hoogustunud

A Ettevotluskasumi osatahtsus SKP-s langes eelmise
aasta lopus alla 20% taseme - viimati selline seis
majanduskriisi ajal

A Suure toendosusega lletab palgakasv kasumeid
ka sellel aastal

A Finantspuhvri puudumine viib pankrotini
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Olukord tooturul hullemat ei ennusta

Ettevotete ja inimeste ettevaatav
hinnang to6turuolukorrale AN

jalan marts mai juuli sept nov jalan marts
2015 2016
= = |nimeste ootus kaotada jargmise 12 kuu jooksul t66
== Kavandab jargneva 3 kuu jooksul to6tajaid varvata - Ehitus
== Kavandab jargneva 3 kuu jooksul to6tajaid varvata - Jaekaubandus
Kavandab jargneva 3 kuu jooksul téotajaid varvata - Toostus
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Konjunktuuri-uuringud
tootuse suurenemist el
kinnita

Aasta alguses kasvanud
hirm tookoha kaotuse ees
on taas vahenenud

Koik sektorid plaanivad
tootajaid juurde varvata

Peame siiski toenaoliseks
tootuse (marginaalset)
suurenemist



Mida ootame?

A Usume, et kasv jaab lahiaastatel aeglaseks
A 2016. a. SKP prognoos 2,0% ja 2017. a. 2,4%

A Kasvu toetab ekspordi suurenemine ja
investeeringute taastumine

A Keskmise palga ja eratarbimise kasv vorreldes
2015. aastaga aeglustub vaid veidi

A Nafta hind jouab 2015. a. tasemele aasta teises
pooles, mistottu taastub ka inflatsioon. Hinnakasv
2016. a. siiski marginaalne 0,5%

A Pikaajaline vaade murettekitav
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I 7
Prognoos

SKP Eratarbimine Investeeringud

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

177 Eksport Tootus Inflatsioon (THI)
— 2,4%
0,5%
f -0’5% T T !

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
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