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Eesti majandusilevaade

Teema: Heaolu arengu votmeklsimuseks tootlikkus

Economic Research, 15. juuni 2016

¢ Balti riikide edusammud viimase kahekiimne aasta jooksul on heaolu kasvu osas olnud
markimisvaarsed. SKT per capita PPS on kasvanud 30%lt pea 70%ni euroala
keskmisest. Samas tuleb arvestada, et Euroala keskmisele lahenemisel konvergents
aeglustub. Norgema globaalse majanduse ja kaubanduse kasvu juures tuleb otsida uusi
kasvumootoreid .

e Eesti majanduskasv on madalpunkti labinud ja kasvab jargnevatel aastatel méddukas
tempos euroala keskmisest kiiremini, vastavalt 1,9 % a/a 2016 ja 2,7% a/a 2017.

o Eesti pikemaajaline konvergentsitempo séltub t66j6u pakkumise suurendamise véimaluste
piiratuse tottu Gha rohkem tootlikkusest ja seda toetavatest struktuursetest muutustest.

o Esmakordselt vimase 17. aasta jooksul  kasvas Eesti rahvastiku arv  mdddunud aastal
positiivse randesaldo toel ca 0,2%. Samas on suures plaanis t66hdive j6udnud
maksimumi lahedale: 68,6%ne t66j0us osalemise maar 2016 | kv oli 3 pp kérgem kui
2007 buumiaastal!

o Eesti kasvustrateegia peitub nutikas spetsialiseeru mises. Tootlikkuse arendamise
vOimalused peituvad IKT, kutse-, teaduse ja tehnika (KTT) ning muude traditsiooniliste
(insener)tehniliste harude suuremas koostods ja ,integreerumises®.

¢ IKT, kutse-, teaduse ning (insener)tehnikaharud  on keskmisest kiirema lisandvaéartuse
ja hdivatute arvu kasvuga. IKT kérval on kutse- teaduse- ja tehnika haru  kahel viimasel
aastal markimisvaarses mahus majanduskasvu panustanud: méju 0,2 ja 0,3 pp SKTst
aastas.

o Alates2002. aastast on IKT sektori hdive Eestis kah  ekordistunud vorreldes 10%se
kogusektori kasvuga. Hdive programmeerimise ja konsultatsioonide harus on rohkem kui
4 kordistunud! Globaliseeruvas tehnoloogiakeskses maailmas on riskid tlepanustami-
sest IKT sektori ja digitehnoloogia eelisarendamisele Eesti jaoks selgelt vaiksemad kui
alapanustamisest.

Voétmekusimus: Kuidas jduab info- ja kommunikatsiooni tehnoloogia ning teadus- ja
arendustegevuse panus eksportivateharude tootlikkusse?

Globaalne tootlikkuse kasv on aeglustunud ni kohta. Kdesolevas tilevaates on keskendutud

Eesti tootlikkuse arengule lisaks agregeeritud ta-

Uheks peadmurdvaks kiisimuseks, millele ihene . -
semele ka suuremate majandusharude IGikes.

vastus puudub, on arenenud riikide aeglustunud

tootlikkuse trend. See algas mitme majanduse Eesti puhul viib ekspordi ja investeeringute elav-
jaoks enne globaalset kriisi. Arvamused lahknevad nemine koos t66hdive stabiilsusega ndudlusest
palju stagneerunud tootlikkuse kasvust on tsuklili- veetud tootlikkuse kasvuni. Pakkumise poolega
ne ning palju struktuurne? Lihtsustatult vdib toot- seotud tootlikkuse elavdamise vGimalused peitu-
likkust mddta kui loodud SKT maht td6taja voi tun- vad aga tehnoloogias ja inimkapitalis.
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Euroala keskmisele lahenemisel heaolu kasv aeg-
lustub

Balti riikide edusammud viimase kahekiimne aasta
jooksul on konvergentsi osas olnud markimisvaar-
sed.

SKT per capita PPS on kasvanud 30%lt pea 70%ni
euroala keskmisest.

Seejuures majanduskriisist on valjutud keskmisest
tagasihoidlikuma (riigi)volatasemega ning
toopuuduse maar on taaskord ldahenemas
tdistoohdivele vastavale tasemele.

Samas on taasiseseisvusperioodi esimese
veerandsaja aastaga lihtsamad véidud realiseeritud
ning edaspidi muutub konvergentsitempo
hoidmine Gha keerulisemaks valjakutseks.

Esiteks globaalse majanduse ja kaubanduse
valjavaade, mis pusib kohati secular stagnation
hdnguline, ei soosi kiiret ekspordipohist kasvu.

Kiirem majanduskasv leiab téna aset valdavalt
kaugematel eksporditurgudel, mille osakaal on
Eesti ekspordis veel tagasihoidlik.

Globaalne too6tlev téostus, toorainesektor aga ka
mitmed energiatdodstuse valdkonnad kogevad vabu
tootmisvdimsusi. Kasumimarginaalid on surve all.
Koos viliskeskkonna madramatusega (sh
geopoliitilised riskid) plsivad investeeringud
vaoshoitud.

Sisetarbimisel tuginev ning uute investeeringute
vahesusest moéjutatud majanduskasv piisib
Euroopa riikides ja Eestis kriisieelsest aeglasem.

Globaalne konkurents jaab ndrga globaalse kasvu
juures intensiivseks. Samas investeeringute
tagasihoidlik taastumine ei panusta piisaval maaral
Euroopa konkurentsivéimesse ja innovatsiooni.

Lisaks globaalse ndudluse ja kaubanduse
pettumust valmistavale kasvule piiravad
kasvuvaljavaadet mitmed struktuursed riskitegurid
(sh rahvastiku vananemine).
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Pikaajaline konvergents euroala keskmise suunas

Balti riikide konvergents euroala keskmise suunas jatkub, SKT per capita
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mida méjutab ka aeglasem tootlikkuse kasv

Nork t66j6u tootlikkuse (GDP per hour) taastumine
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Kuigi ”secular stagnation” on enamuse riikide
makromajanduse valjavaate iseloomustamiseks
tana liialdus®, on riikidel rohkem kui p&hjust
analiiiisida kuidas aeglustunud potensiaalset
majanduskasvu elavdada.

Kui isegi maailma suurim ja tks
konkurentsivdimelisem majandus- USA- kogeb
tanases olukorras tagasihoidlikku tootlikkuse
kasvu, siis on eesseisev viljakutse teiste riikide
jaoks seda-enam markimisvaarne.

Uus tavapdrasus esitab pikemaajalise tuleviku
valjavaate osas mitmeid huvitavaid kiisimusi:

Mis on riikide valmidus tulla toime uute
majanduskriisidega?

Kas majanduste suundumus tééstuselt
rohkem teenustepobhisele majandusele
toob loodetud edu?

Millised on vdikeste riikide voimalused
tootlikkust toetavaks nutikaks
spetsialiseerumiseks globaliseeruvas
“toostuse-teenuste hiibriid” majanduses?

K&esolevas llUhililevaates keskendume viimasele
teemale - tootlikkuse arengule Eestis.

Tootlikkuse elavdamine kujuneb Eesti puhul nr 1
votmekiisimuseks

Eksporditurgude taastumise ja osaliselt EL
struktuurifondi vahenditest kaasfinantseeritud
investeeringute taustal elavneb Eesti majandus
kdesoleva aasta 1,9- protsendilt 2,7- protsendini
2017. aastal.

Eesti majanduskasv on madalpunkti ldbinud ja
kasvab jargnevatel aastatel kiirenevas tempos
euroala keskmisest kiiremini. Klisimus on

! Euroala majanduskasv on tdna potentsiaalsest kiirem: SKT
kasvas 1,5% a/a 2016 | kvartalis ning to6puudus viheneb. Val-
dav osa prognoosidest viitab jargmisteks aastateks vahemalt
sarnasele kasvutempole.
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ennekdike kasvukiiruste erinevuses ning kuidas
demograafiliste valjakutsete taustal elatustaseme
kasvutempot kiirendada.

Eesti pikemaajaline konvergentsitempo séltub
to60jou pakkumise suurendamise voimaluste
piiratuse tottu itha rohkem tootlikkusest ja seda
toetavatest struktuursetest muutustest.

Esmakordselt viimase 17 aasta jooksul kasvas
Eesti rahvastiku arv mé6dunud aastal positiivse
réindesaldo toel ca 0,2%!

Eesti konkureerib teiste riikidega kvalifitseeritud
t606jou parast, mistdttu on sissetulekute
Idhenemine euroala keskmisele oluline toetamaks
t66j6u pakkumist. Seda pikaajalist konvergentsi
peab aga toetama vastav ettevétluse tulude kasv.

Reaalpalkade 20 kvartalit kestnud kasvul on olnud
kahtlemata positiivne mdju elatustaseme tdusule
ja voimalik, et vdhemal maaral ka randesaldo (sh
tagasirdande) kasvule.

Reaalpalk 8,5% a/a | kv 16

Lisaks voimaldavad kavandatavad ja vdimalikud
tuleviku haridusreformi ja to6turumeetmed
suurendada t66j6u pakkumist (sh paindlikumat
valistoojou kasutamist).

Samas on suures plaanis t66hdive joudnud
maksimumi ldhedale. T66ealise elanikkonna
vdahenedes jadb euroala keskmisest kiirem kasv
soltuma ennekdike tootlikkuse kasvutempost.

Tooturg on heitliku valiskeskkonna taustal pisinud
oodatust monevodrra tugevam. Madala 6,5%-se
to6puuduse maara taustal pustitab t66jous
osalemise maar uusi rekordeid.

68,6%ne toojous osalemise mddir | kv 16 on
koguni 3 pp kérgem kui 2007 buumiaastal!
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liri tiiger tagasi? Tootlikkuse elavnemine kujuneb
votmekiisimuseks
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Eesti t66jou tootlikkus on kriisieelse ajaga
vorreldes markimisvaarselt aeglustunud
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Valdava osa euroala riikide t66jou tootlikkus
piisib sarnaselt USAle madalam kui kriisieelsel
perioodil. Markimisvadrne on seejuures, et
tootlikkus on langenud ka ekspordile rohkem
avatud ja korge globaalse konkurentsivéime
naitajatega riikides (sh Saksamaa, Rootsi ja
Soome).
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Eesti vaikese avatud majanduse puhul on
votmekilsimuseks just tootlikkuse jdudmine
ennekdike eksportivatesse majandusharudesse!

Eesti viie aasta keskmine t66jou tootlikkuse kas-
vutempo on kriisieelse perioodiga (2000-05) vor-
reldes aeglustunud 80%: 6,5%lt 1,3%le aastas! See
on euroala keskmisega vorreldes neli korda suu-
rem kasvutempo langus.

Viimase viie aasta keskmine tootlikkuse kasv on
Eestis vaid ca poole protsendipunkti vGrra kdrgem
kui euroalas, Saksamaal ja Rootsis.

Kuigi tootlikkuse vordlus majandusbuumi ja liigse
laenukasvu perioodiga 2004- 2008 ei ole kindlasti
kohane, on viimaste aastate tootlikkuse
kasvutrend (kiire palgakasvu taustal) soovimatult
nork.

Keskmine brutopalk on kiimne aastaga kahekor-
distunud: kasv 549 EUR-It 1091 EUR-le | kv 16

Arvestades norka ekspordikasvu on tootlikkuse
aeglustumine siiski osaliselt tstkliline.

Tagasihoidlike tootlikkuse naitajate peamisteks
pohjuseks on ennekdike majandusharude lisand-
vadrtuse kesine panus kasvu ning joudsalt kasva-
nud t6ohdive.

Majandusharude lisandvaartuse 0,3 protsendi-
punktine panus SKT kasvu oli méédunud aastal
madalaim alates 2009.aastast! (2006-15 keskm
panus 1,7 pp SKTst).

Vene kriisi, transiidimahtude sulamise ja ekspordi
kiratsemise tottu kasvas veonduse ja laonduse ha-
ru negatiivne mdju 2015. aastal -0,5pp’le SKTst.
Energiasektori kahekohaline lisandvaartuse aasta-
langus (korgelt tasemelt) oli pShjustatud globaalse-
te toorainehindade vabalangusest ja elektriimpordi
kasvust.

2016 | kv jatkus odava PGhjamaade elektri import.
Majanduslikult on otstarbekas kasutada polevkivi
Uha rohkem kérgema lisandvaartusega toodete
tootmiseks.
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Lisaks eelnimetatule on 3 viimasel aastal SKT kasvu
pidurdanud ehitussektor. Selle taga on taristu
investeeringute tagasihoidlikkus.

Eksportiva tootleva t66stuse panus keskmisest
tagasihoidlikum

0,6
Harude lisandvaartuse panus SKT kasvu

panus SKT kaswu,

=2014 =2015 2006-2015 kesk

Allikas: Nordez Markers, Festi staristkaamer

Kuid moéoédunud aasta majanduskasvu jahutavate
pohiteguritena ei olnud see veel sugugi mitte koik.
Nimelt, suurima eksportiva haru - to6tleva to0stu-
se - panus kasvu oli esmakordselt parast 2009 krii-
siaastat negatiivne -0,1 pp (2006-15 keskm 0,4 pp
SKTst).

Mo6dunud aasta ndrk 2%ne lisandvaartuse aas-
takasv oli samas siiski paljuski erandlik ning moju-
tatud erinevate negatiivsete valisSokkide kokkusat-
tumisest. Viimaste mdju ajas taandub.

Hoolimata keerukast valiskeskkonnast ja investee-
ringute ajutisest 4,5%st langusest kasvas Eesti ma-
jandus 2015. aastal nominaalselt 2,5% a/a (reaal-
kasv 1,1%).

3-a keskmine nominaalne SKT 4,4% a/a

Ettevaatavalt on ettevotlussektoris iiha rohkem
marke kasvupéordest. Ettevotluse lisandvaartus
joudis 2015 | pa 1 protsendipunktisest aastalangu-
sest kerge 4 pp kasvuni juba aasta teises pooles.

2016 | kv jatkus nork protsendipunktine lisand-

vaartuse kasv. Kasvu hoidis tagasi veel kestev lan-
gus veonduse ning tootleva to6stuse harus. Mar-
kimisvaarselt tugev positiivne panus tuli aga taas-

Markets

kord IKT sektorilt. Ka hulgi-ja jaekaubanduses jat-
kus pea kahekohaline aastakasv.

Tagasihoidlikuma miiiigitulu taustal oli ettevotlu-
se kogukasum moodunud aastal paremuselt nel-
jas tulemus. See jai 11 pp’ga alla buumiaja abso-
luutsele rekordile!

Drastilised ja tlijarsud muutused valiskeskkonnas
on tavaliselt pigem ajutise iseloomuga. Alla 30 dol-
lari barrelist langenud toornafta hinnad on veeb-
ruari madalpunktist kasvanud tle 80 pp.

Kiiret edasist kasvu toornafta hindades me kiill ei
prognoosi (Nordea Economic Outlook, 16. mdrts
2016), kuid stabiliseerumise protsess koos kerge
hinnakasvuga on alanud. Globaalsetest energia-
hindadest mojutatav Eesti energiasektor p6ordus
2016 kevadel norgale kasvule.

Energiasektori aprill-mai mahukasv iile 2% a/a

Hoolimata rajatiste ehitamise vahenemisest kasva-
sid aasta esimeses kvartalis taaskord Eesti ehitus-
ettevbtete mahud®

Ehitusmahud kokku 3% ja Eestis 5% a/a 1 kv 16

Lisaks on jatkunud tugev 6%-ne jaemilgi kasv ning
taaskord on hakanud kergelt paranema kindlus-
tunne nii teenuste kui ehitussektoris.

Kokkuvottes on Eesti majanduskasv aastate vord-
luses madalpunkti labinud. Eesti peamiste kau-
banduspartnerite, P6hjamaade (40 protsenti Eesti
kaubaekspordist) ja euroala majanduse méddukas
kasvuvaljavaade on pisinud globaalsete riskide
kiuste.

Majanduse taastumine elavneb jark-jargult alates I
poolaastast eeldusel, et vadliskeskkonnast ei lisandu
uusi riske (sh Brexit, geopoliitilised riskid).

? Elamuehituses valjastati ehitusluba tle 1300 eluruumi ehi-
tamises, mida Ule poole rohkem kui mullu | kvartalis.
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Eesti kasvustrateegia peitub NUTIKAS SPETSIALI-
SEERUMISES. Tootlikkuse tdstmine on seotud en-
nekdike osalemisega paljuski IKT sektori eestve-

damisel toimuvas globaalse tehnoloogia arengus.

Globaalse to6stuse ja teenuste sektori jargmise
kiimnendi arengut iseloomustab silinergiate otsi-
mine. Globaliseeruvat tarbijat peibutavad uued
nutikad teenused ja tooted, mis on omavahel (iha
rohkem integreeritud. Tekkiv stinergia on kantud
tehnoloogia revolutsioonist, sh asjade ja teenuste
interneti ajastu innovatiivsetest voimalustest.

”Eesti infolihiskonna arengukava 2020” visioonis
kasitletakse IKT-sektorit Eesti juhtiva majandus-
haru ja suurima tootlikkuse kasvu panustajana.

Eesti ettevotted on pea eranditult vaikesed. All-
hanke osatdhtsus jadb ekspordis paratamatult suu-
reks. Samas aitab spetsialiseerumine, kérgele kvali-
teedile ja innovatsioonile orienteerumine tosta
positsiooni globaalsetes allhanke vaartusahelates.

Investeeringute suunamine tehnoloogiliste prot-
sesside moderniseerimisse, R&D tellimused, kvali-
fitseeritud t66jou pakkumise suurendamine jne on
koik naited teguritest, mis soodustavad uute teh-
noloogiate kasutuselevottu laiemalt majanduses.

Tootlikkuse arendamise véimalused peituvad IKT,
teaduse ja tehnika ning muude traditsiooniliste
insenertehniliste harude suuremas koosto0s ja
»integreerumises”.

IKT korval on kutse-, teaduse ja tehnikaalase tege-
vuse haru (KTT) kahel viimasel aastal markimis-
vaarses mahus majanduskasvu panustanud:

IKT ja KTT haru panus 0,2 ja 0,3 pp SKTst aastas
Tootlikkuse edasise arengu seisukohalt on vétme-
kiisimuseks kuidas jouab IKT, teaduse ja tehnika-
alase tegevuse kasvav panus muude traditsioonilis-
te eksportivate harude nagu to6tlev to6stus mii-
gitulemustesse ja sealt edasi sissetulekute kasvu.

Markets

IKT korval on kérge lisandvaartusega mitmed
tehnoloogia-kesksed eksportivad harud®
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IKT, kutse-, teaduse ning insenertehnika harud on
keskmisest kiirema lisandvaartuse ja hdivatute ar-
vu kasvuga.

IKT héive 4% I kv 16

IKT sektori eestvedamisel on suuremad vdimalused
osalemaks rahvusvahelistes tehnoloogia arendus-
projektides.

Globaliseeruvas tehnoloogia keskses maailmas on
riskid Gilepanustamisest IKT sektori ja digitehno-
loogia eelisarendamisele Eesti jaoks selgelt vaik-
semad kui alapanustamisest tingitud kohanemis-
raskused. See puudutab ka t66jou koolitamist ja
arendamist.

Sihtasutus Kutsekoda poolt valminud IKT t66jou
uuringu (IKT tulevikuvaade t66j6u- ja oskuste va-
jadusele 2016, www.itl.ee) kohaselt kasvab IKT-
lahenduse oskustega IKT-spetsialistide ndudlus
aastaks 2020 ule 1,5 korra (vorreldes 2011-13
keskmisega).

Alates 2002 aastast on IKT sektori hdive Eestis ka-
hekordistunud vorreldes 10%se kogusektori kasvu-

ga.

Hoive programmeerimise ja konsultatsioonide
harus on rohkem kui neljakordistunud

Tehnoloogia arengukiirust ja sellega kaasnevat
kvalifitseeritud t66jéundudlust on ajalooliselt ta-
valiselt pigem ala- kui tGlehinnatud.

Tehnoloogiakeskne areng lisab Eesti pikemaajalise
heaolu véljavaatele pigem rohkem uusi lisavéima-
lusi kui ohte ja takistusi.

Tonu Palm

tonu.palm@nordea.com +372 628 3345

Eesti: makromajanduse niitajad (%, aastane reaalkasv, kui pole margitud teisiti)

Eratarbimiskulutused

Valitsussektori ldpptarbimiskulutused
Investeeringud

Ekzport

Import

SKT, % ala

SKT, mid EUR

Todpuuduse madr, %
Tarbijahinnad, %

Brutopalk, % a/a
Jooksevkonto Glejgdki+ydefitsit (-}, % SKT

2012 (EUR mid) 2013 2014 20158 2018E  20MTE
8,1 3,8 35 47 3,9 27
33 15 3,0 2.1 1,0 1,8
43 32 3,1 45 0,8 45

156 47 18 A1 1,3 44
15,4 45 1,4 18 27 4,1
16 29 11 1,9 27

18,0 19,0 20,0 20,5 21,3 225
86 7.3 5,2 62 7.1

28 0,1 0,5 0,2 27

7.8 56 59 5.6 55

0,1 1,0 2.1 1,2 0,8

02 0,8 04 0,1 0,1

Eelarve ilejidk (+) defitsit(-), % SKT
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