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Eesti Panga juuniprognoosi peamised teemad
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Valisturgude seis on stabiliseerunud, kuid kasvuvaljavaade on habras

(¢]

Hinnatdusu tempo jatkab aeglustumist ning Eesti inimeste ostujoud on paranemas
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Eesti td6turg on osutunud vaga tugevaks, kuid to6tus monevorra siiski veel kasvab
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Eesti to0stuse ja ekspordi madalseis peegeldab tarne- ja konkurentsiprobleeme
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Valitsuse eelarvepoliitilised muudatused kiirendavad ajutiselt hinnakasvu, kuid vahendavad
pusivat hinnatbusu survet Eestis
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Aasta esimestel kuudel on suuremates
majanduspiirkondades toimunud elavhnemine
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Maailma majanduskasv on stabiliseerunud,
aga kasvuvaljavaade on habras
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Allikas: IMF WEO, April 2023.
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Hinnakasvu aeglustumine kindlustab
euroala majanduse valjavaadet
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Ootused euribori tdusu kohta pole viimastel
kuudel eriti muutunud
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Valisnoudlus Eesti toodetele ja teenustele on
alles kanda kinnitamas

miljonites eurodes
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Eesti toOstustoodangu maht on kahanenud,
kuid muugitulu on kannatanud vahem
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TOOturg on pusinud tugev majanduslangusest
hoolimata

Miljonites eurodes
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Majanduslanguse moju jouab tooturule
hilinemisega

TOOPUUDUSE MAAR

7,1%
6,5%

: I

6,2% 6,2%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
f'%“% Eesti Pank

(D

Allikad: statistikaamet, Eesti Pank.

slaid 10



Holve on kahanenud todstuses ja ehituses, ent
kasvanud era- ja avalike teenuste sektoris
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Eelmise aasta augustis alanud hinnakasvu
aeglustumine jatkub
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Tarbijate ostujoud paraneb

Eurodes KESKMINE BRUTOKUUPALK
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Jaemuugi langus peegeldab vaga elava
ostuperioodi [0ppu
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Majandus elavneb nii tanu sise- kui ka
valisnoudluse paranemisele

Miljonites eurodes SKP PUSIHINNAS
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Majandusprognoosist
lahtuvad jareldused




Rahapoliitika on jatkuvalt suunatud
hinnatousu ohjeldamisele

o Mullu suvel alanud intressimaarade tostmise tstikkel on kujunenud koige kiiremaks euroala
ajaloos. Vahem kui aastaga on intressimaarasid tostetud 4 protsendipunkti vorra.

o Edasised intressiotsused soltuvad sellest, milliseks kujuneb hinnatdusu aeglustumise
valjavaade. Eriline tdhelepanu on seejuures pusivamat hinnasurvet peegeldaval
alusinflatsioonil (hinnatdus, millest on valja jaetud energia- ja toiduhinnad). TOenaoliselt tOstab
Euroopa Keskpank intressiméarasid 0,25% vorra ka oma juulikuisel istungil.

o Keskpanga volakirjaostude vahendamine ei ole tekitanud probleeme volakirjaturgudel

o Euroststeemi bilansimaht on tipptasemega vorreldes vahenenud juba rohkem kui 1,1 triljoni
euro vorra. Eelolev kommertspankadele pakutud pikaajaliste laenude (TLTRO) tagasimakse
vahendab bilansimahtu veelgi
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Intressitous takistab majandust vahem kui
liiga kiire inflatsioon

TOOTMIST TAKISTAVAD POHJUSED
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Statistilised naitajad annavad Eesti majanduse kohta
erisuunalisi signaale, tldhinnangu jargi on olukord
keskmisest pisut halvem
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Elukalliduse tous on raugenud
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Vaiksemate hoiuste po6rdumine kasvule viitab
Inimeste ostujou taastumisele

Hoiuste jaotus suuruse jargi ERAISIKUTE HOIUSTE JAAGI MUUTUS
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Majandusel tuleb kohaneda kriisijargsete
tingimustega

o Varem Venemaa ja Valgevene tarneahelatega seotud valdkondade jaoks on konkurentsieelis
kestvalt kadunud ja osa senisest majanduse kasvuvdimest ajutiselt peatunud

o Praegu valitseva ebakindluse taandudes vdib oodata investeeringute taastumist. Kdrgemate
Intressimaarade tottu saab see aga olema vaoshoitum.

o Seni on ettevdtetel olnud voimalik tanu kaibe kiirele kasvule hoivet sailitada. Eelmisel aastal
suurenesid joudsalt ka ettevotete kasumid.

o TOOturg kohanes eelmisel aastal reaalse t66joukulu languse kaudu, kuid ntiidseks on see
arengusuund p6ordunud

o Palgasurve pusib l&hiajal suur, seda nii to6j0upuuduse, alampalga tousu kui ka inflatsiooniga
toimetuleku argumendi tottu

o Pankade vOime eraisikutele ja ettevotetele laenu anda pusib hea

£
N

LAY
T e 7 i
1 e@é‘\ Eesti Pank

slaid 22



Eelarvepoliitika muutused vahendavad
puudujaéki, ent el kaota seda

VALITSEMISSEKTORI EELARVEPOSITSIOON
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Hinnakasv raugeb kaibemaksu tostmise
tottu aeglasemalt

Pikemas vaates toetavad korras riigirahandus ja madal
volakoormus Eesti konkurentsi- ja kasvuvOimet

Eelarve tasakaal SKP kasv Eratarbimise kasv Inflatsioon (THI)
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Eesti Panga majandusprognoosi
pohinaitajad

SKP jooksevhindades miljardites eurodes
majanduskasv pusihindades %

hinnatdus % (THI)

tootus %

keskmine brutopalk eurodes

keskmise palga muutus %
eelarvetasakaal % SKPst

* Prognoos
Markus: arvestatud on 2023. aasta stabiilsusprogrammis esitatud meetmeid.
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